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Lo que pasó esta Semana

Internacional

El miércoles que viene la Reserva Federal publicará su decisión sobre la tasa de interés de política monetaria en la economía norteamericana, se espera una suba de

50 puntos básicos en la misma. Actualmente se ubica en los niveles de 0,25-0,50% y pasaría a 0,75-1,00%. Vemos una fuerte apreciación del Dólar a nivel global

(DXY), que está afectando a las principales economías emergentes y a Europa (Ewz, ETF de Brasil cayó 10% en las últimas dos semanas, el Real se devaluó un 6%, El

Yuan Chino también perdió un 4% de su valor mientras que el Euro se devaluó un 2% en el mismo período). La rápida reacción de la Reserva Federal respecto a otros

Banco Centrales como el Europeo (BCE) fue clave para que se produzca este movimiento.

El mercado internacional continúa errático en un contexto de alta inflación y crecimiento moderado dónde el sector más golpeado fue el tecnológico. (Nasdaq -20%).

Local

En la última licitación del mes de Abril el Tesoro obtuvo 372.000 millones de ARS (Enfrentaba Vencimientos por 395.000 M ARS), por lo que terminó el mes con

financiamiento neto negativo (Aproximadamente 80.000 M ARS). Continúa fuerte la demanda de instrumentos CER a corto Plazo (Se espera que la inflación del mes de

Abril se ubique cerca del 6,0%).

A pesar de los altos precios de la commodities y una caída de la brecha cambiaria (Oficial vs MEP/CCL), el BCRA no está logrando realizar importantes compras de

divisas en el MULC (107M USD en 2022 vs 3.700 M USD en 2021). De no cambiar esta tendencia en el mes de Mayo será difícil cumplir con la meta de acumulación

de Reservas acordada con el FMI.

El tipo de cambio en el Mercado opera de forma muy volátil, esta semana tanto el Dólar MEP como el CCL cayeron hasta un 4,8% ($10) en los últimos 5 días.

Próxima Semana

Miércoles 04 de Mayo: La Reserva Federal dará a conocer a las 15hs su decisión sobre la tasa de Interés de política monetaria en la economía norteamericana, el

mercado espera una suba de 50 puntos básicos, que dejaría a los tipos de interés en la zona de 0,75-1,0%

Jueves 05 de Mayo: El INDEC publica a las 16hs el Índice de Producción Manufacturero correspondiente al mes de Marzo.
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Países Evento Hora (Arg)

  Lunes, 02 de Mayo de 2022

USA PMI manufacturero del ISM (Abr) 11:00 hs

 Martes, 03 de Mayo de 2022

USA Encuesta JOLTs de ofertas de empleo (Mar) 11:00 hs

  Miércoles, 04 de Mayo de 2022

USA Decisión de tipos de interés 15:00 hs

USA Rueda de prensa del FOMC 15:30 hs

  Jueves, 05 de Mayo de 2022

Gran Bretaña Decisión de tipos de interés (May) 08:00 hs

Argentina Índice de producción industrial manufacturero 16:00 hs

  Viernes, 06 de Mayo de 2022

USA Tasa de desempleo (Abr) 09:30 hs

Calendario Económico
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29/4/2022 22/4/2022 Var. Semanal MTD YTD ( 2 )

Tasas de Referencia

US 10Y 2,89% 2,83% 5,5 bps 53,1 bps 196,3 bps

BADLAR Privados ( 1) 44,56% 44,31% 25,0 bps 37,5 bps 6,3 bps

Tasa LELIQs ( 1) 47,00% 47,00% 0,0 bps 250,0 bps 900,0 bps

CDS 5Y Argentina 3281,54 3095,81 185,73 7,5% 307%

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 115,31 114,25 0,9% 4,0% 12,2%

Dólar MEP 205,84 208,01 -1,0% 6,9% 4,4%

Dólar CCL 203,71 207,83 -2,0% 6,3% 1,5%

Dólar / Euro 1,06 1,08 -2,1% -5,3% -6,7%

DXY (Dollar Index) 102,94 101,22 1,7% 5,3% 7,3%

Real / Dólar 4,94 4,79 3,1% 3,6% -13,3%

Índices (USDC) 4,94

América

Merval 439,29 441,31 -0,5% -7,4% 5,6%

S&P 500 (USA) 4.165,41 4.271,78 -2,5% -9,5% -12,8%

Nasdaq (USA) 12.446,06 12.839,29 -3,1% -13,8% -20,9%

Dow Jones (USA) 33.226,58 33.811,40 -1,7% -5,7% -8,7%

VIX (USA) 32,46 28,21 15,1% 67,9% 87,3%

Bovespa (Brasil) 22.174,98 21.906,17 1,2% -12,1% 20,7%

Europa

DAX (Alemania) 14.895,82 15.264,97 -2,4% -8,6% -17,2%

CAC 40 (Francia) 6.903,58 7.103,98 -2,8% -8,2% -15,0%

IBEX 35 (España) 9.070,07 9.339,29 -2,9% -4,9% -8,1%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 627,63 630,48 -0,5% 2,7% 28,7%

Maíz (USD/Ton.) 322,15 312,20 3,2% 10,9% 37,3%

Trigo (USD/Ton.) 383,48 391,48 -2,0% 1,6% 33,9%

Petróleo WTI (USD/Barril) 101,96 102,86 -0,9% -5,4% 32,7%

Oro (USD/Onza Troy) 1.906,51 1.929,73 -1,2% -1,4% 5,0%
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Cauciones ARSCAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (día s) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nomina l

3 ARS 38,00% 46,14% 198.920.615.093   

7 ARS 38,50% 46,75% 6.911.594.385       

14 ARS 40,30% 49,17% 167.323.513          

21 ARS 40,00% 48,51% 3.242.975              

31 ARS 44,00% 54,03% 389.433.694          

3 USD 0,95% 0,95% 14.615.419            

CPD Avalados (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 49,8% 112.660.224 36

31-60 48,3% 217.563.395 57

61-90 46,6% 145.527.570 121

91-120 45,5% 66.287.626 65

121-150 46,1% 88.303.009 108

181-210 50,3% 205.517.564 43

211-240 46,0% 8.370.000 18

241-270 46,2% 31.949.770 16

271-300 47,4% 13.578.707 18

301-330 49,0% 22.615.661 40

331-360 46,9% 55.295.285 22
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Soberanos Dólar Linked

SOBERANOS DOLLAR LINKED

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Ley Volumen nom

T2V2 30/11/2022 30/5/2022 -12,73% 0,58 124,85 Arg. 5.220.215        

TV23 28/4/2023 28/4/2022 -10,03% 0,99 128,20 Arg. 4.699.155        

TV24 30/4/2024 30/10/2022 0,21% 2,01 0,00 Arg. 3.414.286        

Información al 29-04SOBERANOS EN DÓLARES

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

AL29 9/7/2029 9/7/2021 33,10% 3,6 29,2 28,59% -3,2% 57.808             

AL30 9/7/2030 9/7/2021 31,73% 3,7 28,1 28,04% -2,3% 3.059.861        

AL35 9/7/2035 9/7/2021 21,76% 6,5 27,9 27,77% -3,0% 75.866             

AE38 9/1/2038 9/7/2021 22,69% 5,3 33,0 32,93% -1,1% 170.241           

AL41 9/7/2041 9/7/2021 18,94% 6,3 32,8 32,74% -1,7% 10.938             

GD29 9/7/2029 9/7/2021 30,12% 3,6 32,1 31,42% -4,2% 10.139             

GD30 9/7/2030 9/7/2021 27,93% 3,9 32,0 31,86% -2,9% 10.571.203      

GD35 9/7/2035 9/7/2021 20,96% 6,6 29,2 29,12% -3,6% 544                  

GD38 9/1/2038 9/7/2021 20,40% 5,6 37,0 36,90% -1,4% 10.000             

GD41 9/7/2041 9/7/2021 17,40% 6,6 36,0 35,89% 1,7% 158.219           

GD46 9/7/2046 9/7/2021 21,04% 5,6 30,4 30,36% -5,0% 3.689               

Información al 29-04
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LETRAS AJUSTABLES POR CER

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

X23Y2 24 23/5/2022 -24,58% 20,00 150,30

X30J2 62 30/6/2022 -23,64% 58,00 146,39

X29L2 91 29/7/2022 -20,70% 87,00 142,62

X16G2 140 16/9/2022 -14,37% 136,00 127,55

X21O2 175 21/10/2022 -12,39% 171,00 123,80

X20E3 266 20/1/2023 -7,67% 262,00 120,40

X17F3 294 17/2/2023 -7,20% 290,00 116,15

Información al 29-04
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Letras a Descuento Ajustadas por CER

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom

T2X2 20/9/2022 20/9/2022 -14,81% 0,0 225,7 114,12% Arg. 106.201              

TC23 6/3/2023 6/9/2022 -6,10% 0,9 559,0 108,96% Arg. 244                         

T2X3 13/8/2023 13/8/2022 -3,30% 1,3 213,8 106,29% Arg. 71.587                 

TX23 25/3/2023 25/9/2022 -7,53% 0,9 239,9 108,57% Arg. 159.247.895    

T2X4 26/7/2024 26/7/2022 3,68% 2,2 159,4 95,56% Arg. 67.203                 

TX24 25/3/2024 25/9/2022 -0,46% 1,9 217,1 103,75% Arg. 2.054.030          

TX26 4/11/2026 9/5/2022 3,88% 1,1 187,6 94,05% Arg. 3.019.949          

TX28 4/11/2028 9/5/2022 3,96% 4,0 187,0 93,62% Arg. 520.116              

PR13 15/3/2024 15/5/2022 -4,20% 1,0 767,0 109,45% Arg. 2.600                    

DICP 31/12/2033 30/6/2022 5,64% 5,6 3995,0 101,45% Arg. 62.169                 

PARP 31/12/2038 30/9/2022 6,11% 10,4 2040,0 66,52% Arg. 26.720                 

CUAP 31/12/2045 30/6/2022 5,93% 13,0 3070,0 71,44% Arg. 300                         

Información al 29-04



Informe Semanal
Títulos Públicos

9

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom

TO23 17/10/2023 17/10/2022 60,12% 1,3 66,10 65,78% Arg. 1.941.909          

TO26 17/10/2026 17/10/2022 60,45% 1,0 38,35 38,17% Arg. 10.482.737       

Información al 29-04

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA BADLAR

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom

PR15 4/10/2022 4/7/2022 56,26% 0,3 35,7 151,83% Arg. 3.698.153          

Información al 29-04

LEDES EN PESOS 

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

S31Y2 32 31/5/2022 65,7% 28 0,962

S29L2 91 29/7/2022 49,92% 87 0,908

S31G2 124 31/8/2022 57,43% 120 0,861

S30S2 154 30/9/2022 55,99% 150 0,833

Información al 29-04
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 29/04

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implícita TNA Implícita Tasa Forward 30 días

31-05-22 120,73 4,7% 68,9% 53,6%

30-06-22 127,05 10,2% 77,0% 59,9% 77,0%

29-07-22 133,70 15,9% 81,0% 64,0% 81,0%

31-08-22 141,30 22,5% 81,9% 66,3% 81,9%

30-09-22 147,60 28,0% 79,5% 66,4% 79,5%

31-10-22 154,50 34,0% 78,1% 67,1% 78,1%

30-11-22 160,10 38,8% 74,6% 65,9% 74,6%

30-12-22 166,80 44,7% 73,3% 66,5% 73,3%

31-01-23 172,20 49,3% 69,6% 65,0% 69,6%

Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

29/4/2022 115,31 4,00% 12,30%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 29/04

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD

MERVAL 89.485,37 -0,96% -2,43% 7,17%

ALUAR 92,80$               0,32% -2,42% -0,22%

MACRO           307,60$             0,75% -4,78% 6,95%

BYMA            1.222,50$          -0,57% -2,73% 17,57%

CENTRAL PUERTO  76,90$               -2,66% -0,13% 19,04%

COMER DEL PLATA 9,09$                 0,33% 12,36% 41,81%

CABLEVISION HOLD 707,00$             0,35% 6,64% 17,74%

EDENOR          61,10$               0,16% -2,94% 7,10%

FRANCES         205,00$             -0,89% -3,30% -8,60%

GP FIN GALICIA  188,75$             -0,87% -2,25% -3,38%

MIRGOR          3.330,00$          0,51% -4,20% -14,23%

PAMPA ENERGIA   180,95$             -1,71% -4,28% 8,87%

GPO SUPERVIELLE 74,70$               -0,40% 0,54% -8,34%

TRAN GAS NORTE C 99,80$               -1,92% -3,34% 6,17%

TRAN GAS DEL SUR 269,00$             -1,77% -1,48% 48,54%

TRANSENER       50,90$               0,59% -2,68% -5,91%

TERNIUM ARG     122,25$             0,00% 0,62% -2,00%

GP FINAN VALORES 36,05$               0,14% 0,56% 36,04%

YPF SOCIEDAD    889,50$             -2,13% -7,59% 14,27%
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL  29/04

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD

ETF MSCI Argentina 32,30 -1,16% -1,04% 3,29%

FRANCES 3,01$                 -0,99% -1,95% -6,52%

MACRO 14,82$               -0,26% -4,44% 3,50%

CRESUD 8,05$                 -2,07% -3,48% 68,76%

EDENOR 5,81$                 1,04% -5,99% 7,59%

GP FIN GALICIA 9,14$                 -1,56% -1,35% -6,21%

PAMPA 21,65$               -3,26% -4,16% 3,69%

GPO SUPERVIELLE 1,84$                 -0,27% 1,38% -5,41%

TELECOM 5,61$                 -5,32% -5,00% 10,12%

TRAN GAS DEL SUR 6,55$                 -2,96% 0,00% 47,52%

TENARIS 30,46$               1,84% -1,20% 47,01%

YPF 4,24$                 -2,08% -8,62% 8,44%

IRSA 4,54$                 -2,37% -9,74% 7,33%

CENTRAL PUERTO 3,62$                 -3,72% -0,28% 13,48%

TERNIUM ARG 42,71$               -3,09% -2,38% -0,49%

CORP AMERICA 6,45$                 0,78% -0,77% 12,37%

DESPEGAR 11,16$               -1,41% 0,90% 13,41%

LOMA 5,64$                 -4,24% -2,08% -14,93%

MERCADO LIBRE 986,75$             -5,12% 0,71% -27,26%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL  29/04

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD

APPLE 3.310,00$          -1,36% -2,06% -8,7%

TESLA 12.254,00$        1,52% -12,68% -15,6%

PETROBRAS 2.867,50$          2,43% -1,32% 35,6%

ALIBABA GROUP 2.270,00$          9,08% 12,29% -18,2%

GENERAL ELECTRIC 15.680,00$        -2,06% -15,71% -18,8%

MICROSOFT CORP 5.843,50$          -2,12% 1,61% -15,0%

BARRICK GOLD 4.670,00$          1,31% -5,97% 23,6%

VALE 1.767,50$          0,74% 1,12% 26,7%

BANCO ITAÚ 1.016,50$          2,11% -7,21% 34,2%

AMAZON 3.537,50$          -14,78% -16,08% -25,7%

BANCO BRADESCO 757,00$             0,80% -8,24% 20,7%

GOOGLE 8.267,50$          -1,83% -4,50% -19,1%

MC DONALD´S 6.511,50$          -0,20% -0,43% -3,1%

NETFLIX 2.500,00$          -2,70% -11,75% -67,9%

FACEBOOK 5.264,50$          -0,76% 8,85% -39,8%

COCA COLA 2.695,00$          -1,10% -1,64% 13,5%

BERKSHIRE HATHAWAY 3.059,50$          -1,51% -5,29% 10,8%

BIOCERES SEMILLAS 5.965,00$          21,56% 18,12% 6,1%
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Rodrigo Terré, CFA
Gerente de Mercado de Capitales

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Ernesto Biternas
Back Office

Juan Pablo De Gaetano
Jefe Mesa de Operaciones

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Héctor Gagliardi
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Tobías Barthou
Mesa de Operaciones

Natalia Trilla
Portfolio Analyst
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