@ FIRST

CAPITAL MARKETS

INFORME SEMANAL
DE MERCADO

Del 25 al 29 de Abril de 2022




Informe Semanal @ FIRS

Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

El miércoles que viene la Reserva Federal publicara su decision sobre la tasa de interés de politica monetaria en la economia norteamericana, se espera una suba de
50 puntos basicos en la misma. Actualmente se ubica en los niveles de 0,25-0,50% y pasaria a 0,75-1,00%. Vemos una fuerte apreciacion del Délar a nivel global
(DXY), que esta afectando a las principales economias emergentes y a Europa (Ewz, ETF de Brasil cay6 10% en las ultimas dos semanas, el Real se devalu un 6%, El
Yuan Chino también perdio un 4% de su valor mientras que el Euro se devalu6 un 2% en el mismo periodo). La rapida reaccion de la Reserva Federal respecto a otros
Banco Centrales como el Europeo (BCE) fue clave para que se produzca este movimiento.

El mercado internacional continua erratico en un contexto de alta inflacidn y crecimiento moderado donde el sector mas golpeado fue el tecnoldgico. (Nasdaq -20%).
Local

En la ultima licitacion del mes de Abril el Tesoro obtuvo 372.000 millones de ARS (Enfrentaba Vencimientos por 395.000 M ARS), por lo que termin6 el mes con
financiamiento neto negativo (Aproximadamente 80.000 M ARS). Continta fuerte la demanda de instrumentos CER a corto Plazo (Se espera que la inflacion del mes de
Abril se ubique cerca del 6,0%).

A pesar de los altos precios de la commodities y una caida de la brecha cambiaria (Oficial vs MEP/CCL), el BCRA no esta logrando realizar importantes compras de
divisas en el MULC (107M USD en 2022 vs 3.700 M USD en 2021). De no cambiar esta tendencia en el mes de Mayo sera dificil cumplir con la meta de acumulacion
de Reservas acordada con el FMI.

El tipo de cambio en el Mercado opera de forma muy volatil, esta semana tanto el Délar MEP como el CCL cayeron hasta un 4,8% ($10) en los ultimos 5 dias.

Proxima Semana
Miércoles 04 de Mayo: La Reserva Federal dara a conocer a las 15hs su decision sobre la tasa de Interés de politica monetaria en la economia norteamericana, el
mercado espera una suba de 50 puntos basicos, que dejaria a los tipos de interés en la zona de 0,75-1,0%

Jueves 05 de Mayo: EI INDEC publica a las 16hs el indice de Produccién Manufacturero correspondiente al mes de Marzo.
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Calendario Semanal
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Calendario Econémico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 02 de Mayo de 2022

USA PMI manufacturero del ISM (Abr) 11:00 hs

Martes, 03 de Mayo de 2022
USA Encuesta JOLTs de ofertas de empleo (Mar) 11:00 hs

Miércoles, 04 de Mayo de 2022

USA Decision de tipos de interés 15:00 hs

USA Rueda de prensa del FOMC 15:30 hs

Jueves, 05 de Mayo de 2022

Gran Bretafia Decision de tipos de interés (May) 08:00 hs

Argentina indice de produccién industrial manufacturero 16:00 hs

Viernes, 06 de Mayo de 2022

USA Tasa de desempleo (Abr) 09:30 hs
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Resumen de Mercado

29/4/2022 22/4/2022 Var. Semanal MTD YTD (2)
Us 10Y 2,89% 2,83% 5,5bps 53,1 bps 196,3 bps
BADLAR Privados (1) 44,56% 44,31% 25,0 bps 37,5bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 47,00% 47,00% 0,0 bps 250,0 bps 900,0 bps
CDS 5Y Argentina 3281,54 3095,81 185,73 7,5% 307%

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio

MONEDAS

Délar A 3500- MULC 115,31 114,25 0,9% 4,0% ' 12,2%
Délar MEP 205,84 208,01 -1,0% 6,9% i 4,4%
Délar CCL 203,71 207,83 -2,0% 6,3% 1,5%
Doélar / Euro 1,06 1,08 -2,1% -5,3% -6,7%
DXY (Dollar Index) 102,94 101,22 1,7% 5,3% 7,3%
Real / Dolar 4,94 4,79 3,1% 3,6% -13,3%

indices (USDC)

América

Merval 439,29 441,31 -0,5% -7,4% ' 5,6%
S&P 500 (USA) 4.165,41 4.271,78 -2,5% -9,5% -12,8%
Nasdag (USA) 12.446,06 12.839,29 -3,1% -13,8% -20,9%
Dow Jones (USA) 33.226,58 33.811,40 -1,7% -5,7% -8,7%
VIX (USA) 32,46 28,21 15,1% 67,9%

Bovespa (Brasil) 22.174,98 21.906,17 1,2% -12,1% 20,7%
Europa

DAX (Alemania) 14.895,82 15.264,97 -2,4% -8,6% -17,2%
CAC 40 (Francia) 6.903,58 7.103,98 -2,8% -8,2% -15,0%
IBEX 35 (Espafia) 9.070,07 9.339,29 -2,9% -4,9% -8,1%
COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 627,63 630,48 -0,5% 2,7% . 28,7%
Maiz (USD/Ton.) 322,15 312,20 3,2% 10,9% 37,3%
Trigo (USD/Ton.) 383,48 391,48 -2,0% 1,6% 33,9%
Petréleo WTI (USD/Barril) 101,96 102,86 -0,9% -5,4% 32,7%
Oro (USD/Onza Troy) 1.906,51 1.929,73 -1,2% -1,4% 5,0%
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés SWPITR L M RREETE

CAUCIONES EN ARS Y USD NA Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 45,0% .

3 ARS 38,00% 46,14% 198.920.615.093 A25% | eeeeeaneeeneet

7 ARS 38’50% 46175% 6.911.594.385 40,0% g PO o

. o
14 ARS 40,30% 49.17% 167.323.513 375% ‘
350%
21 ARS 40,00% 48 51% 3.242.975
32,5%

31 ARS 44,00% 54,03% 380.433.694

_________________________________________ 30,0%
0 5 10 15 20 25 30 35

3 USD 0,95% 0,95% 14615419 o @ine)
% TNA Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada 55 5%
0-30 49,8% 112.660.224 36 '
31-60 48,3% 217.563.395 57
61-90 46,6% 145.527.570 121 S00% | e ©
91-120 45,5% 66.287.626 65 | e o, ‘ .
121-150 46,1% 88.303.009 108 47,5% B °
81210 50.3% sos 617 64 us - s . ..... :
211-240 46,0% 8.370.000 18 45,0% °
241-270 46,2% 31.949.770 16
271-300 47,4% 13.578.707 18 425%
301-330 49,0% 22.615.661 40 0-30 61-90 121-150 211-240 271-300 331-360
331-360 46,9% 55.295.285 22 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local
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Precio en USD
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS EN DOLARES Informacién al 29-04 SOBERANOS Informacién al 29-04

Ticker Maturity Préx. Vto PITE T Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom ke RAStREY, e Ve RarEton A Ley Volumen nom

: T2V2  30/11/2022 30/5/2022 -12,73% 0,58 124,85  Arg. 5.220.215
AL29  9/7/2029  9/7/2021  33,10% 3,6 292 2859% ; 57.808
TV23  28/4/2023 28/4/2022 -10,03% 0,99 12820  Arg. 4.699.155
AL30  9/7/2030  9/7/2021  31,73% 3,7 281 28,04% - : 3.059.861
‘ TV24  30/4/2024 30/10/2022 0,21% 2,01 0,00 Arg. 3.414.286
AL35  9/7/2035  9/7/2021  21,76% 6,5 27,9 27,77% ; 75.866
AE38  9/1/2038  9/7/2021  22,69% 53 33,0  32,93% -1,1408 170.241
A4l 9/7/2041  9/7/2021  18,94% 6,3 32,8 32,74% 1,p% | 10.938
GD29  9/7/2029  9/7/2021  30,12% 36 321 31,42% 3 10.139
GD30  9/7/2030  9/7/2021  27,93% 3,9 320  31,86% i 10.571.203
GD35  9/7/2035  9/7/2021  20,96% 6,6 292 29,12% i 544
GD38  9/1/2038  9/7/2021  20,40% 56 37,0 36,90% 1,408 10.000
GD41  9/7/2041  9/7/2021  17,40% 6,6 360  3589% 1,7% | 158.219
GD46  9/7/2046  9/7/2021  21,04% 56 304  30,36% - 3.689
™ A Soberanos en délares TR o
35% Soberanos Doélar Linked
2,0%
30%
0,0%
0,00 0,50 2,50
'2 00
25% 0%
AL35 -4,0%
20% @ GD35 -6,0%
GD46 PN
® GD41 -8,0%
15% -10,0%
12.0% T2V2
10% )
3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00 6,50 7,00 -14,0%

Duration (afios)
®Lley Arg ®Ley NY Duration (afios)
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Titulos Publicos SWPITR L M RREETE
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 29-04
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom TIR
T2X2  20/9/2022 20/9/2022 -14,81% 0,0 2257 114,12% Arg. 106.201 15% Soberanos en Pesos CER
TC23  6/3/2023  6/9/2022  -6,10% 0,9 5590  108,96% Arg. 244 .
T2X3  13/8/2023 13/8/2022  -3,30% 1,3 213,8  106,29% Arg. 71.587 10% \ o 5,64% 6,11% 5,93%
TX23  25/3/2023 25/9/2022  -1,53% 0,9 2399  108,57% Arg. 159.247.895 5% 3,88% 3,68% 3,96%
T2X4  26/7/2024  26/7/2022  3,68% 2,2 1594 9556% Arg. 67.203 " -0,46%
TX24  25/3/2024 25/9/2022  -0,46% 1,9 2171 103,75% Arg. 2.054.030 0% 4 303078
TX26  4/11/2026  9/5/2022  3,88% 11 1876 94,05% Arg. 3.019.949 _5%0'00'9,]5%%% 200 o0 o0 500 1000 12,00 100
TX28  4/11/2028  9/5/2022  3,96% 4,0 187,0  93,62% Arg. 520.116 .
PR13  15/3/2024 15/5/2022  -4,20% 1,0 767,0  109,45% Arg. 2.600 -10714 k1o
DICP  31/12/2033 30/6/2022  5,64% 56 39950  101,45% Arg. 62.169 159 "
PARP  31/12/2038 30/9/2022  6,11% 10,4 20400  66,52% Arg. 26.720 . Duration (afios)
CUAP 31/12/2045 30/6/2022  5,93% 13,0 30700  71,44% Arg. 300 -20%
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 29-04 TR .
Letras a Descuento Ajustadas por CER
. . . 0
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio 0%
0 50 100 150 200 250 300 350
X23Y2 24 23/5/2022 -24,58% 20,00 150,30 -5% -7,67%7,20%
. 0 . :
X30J2 62 30/6/2022 -23,64% 58,00 146,39 -10% -12,39%
-14,37%
X29L2 91 29/7/2022 -20,70% 87,00 142,62 .
-15% .
X16G2 140 16/9/2022 -14,37% 136,00 127,55 26770%
-20% '
X2102 175 21/10/2022 -12,39% 171,00 123,80 24 58% -23,64%
X20E3 266 20/1/2023  -7,67% 262,00 120,40 L% | .
X17F3 294 17/2/2023 -7,20% 290,00 116,15 -30% Duration (dias)
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacion al 29-04 LEDES EN PESOS Informacion al 29-04

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Paridad Ley Volumen Nom X X ) X
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

TO23 17/10/2023 17/10/2022 60,12% 1,3 66,10  65,78% Arg. 1.941.909
TO26 17/10/2026 17/10/2022 60,45% 1,0 38,35  38,17% Arg. 10.482.737 $31Y2 32 31/5/2022  65,7% 28 0,962
$291.2 91 29/7/2022  49,92% 87 0,908
SOBERANOS Informacion al 29-04
0,
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Paridad Ley Volumen Nom 531G2 124 31/8/2022  57,43% 120 0,861
PRI5  4/10/2022  4/7/2022  56,26% 0,3 357  151,83% Arg. 3.698.153 $3052 154 30/9/2022  55,99% 150 0,833
R TIR L
1o Soberanos Pesos Tasa Fija 70% 65,7% etras a Descuento
% 65% L 9
60% 60% \‘MLSSI%%
° 1026 55% e 2 *
60% 50% »
5 45%
60% 40%
60% 35%
30%
60% 25%
60% 20%
15%
60% 073 10%
5%
60% oo
0,00 0,20 0,40 0,60D 080 1,00 1,20 1,40 0 20 20 o % 100 120 140 160
uration (afios) Duration (dias)
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Doélar y ROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 29/04

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita TNA Implicita Tasa Forward 30 dias
31.05.22 120,73 4.7% osov (N Fecha Cotizacion Var. Mensual Var. YTD
30-06-22 127,05 10,2% A 77,0% 29/4/2022 115,31 4,00% 12,30%
20-07-22 133,70 15,9% IR 81,0%
310822 141,30 22,5% s1,0%  [INCCRRN 81,9%
30-09-22 147,60 28,0% 79,5% _ 79,5%
31-10-22 154,50 34,0% 7819 (G 78,1%
301122 160,10 38,8% ZYI 74,6%
30-12-22 166,80 44,7% 733%  [CCE 73,3%
310123 172,20 49,3% 69,6% [ INNGSIUNNN 69,6%
TNA implicita
20,0% Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
70,0% 66,3% 66,4% 67,1% 9 66,5%
64,0% 65,9% 65,0%
—_—
59,9%

60,0% | 53 6%

50,0%

40,0%

30,0%

20,0%

10,0%

0,0% T T T T T T T 1
05/22 06/22 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23

10

Vencimiento
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DélaryTCRM CAPITAL MARKETS

TNA Devaluacion Diaria BCRA
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

Brechas MEP y CCL

Cotizaciéon MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL
205,70 78,39% 203,71 76,66%

Brecha MEP/ Oficial Histdrico
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Indice MERVAL en ddlares cable AR TAL MARKETS

usDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucion Cedears de ETFS en ARS T —
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XLE.BA
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Var % ARS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 29/04

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD
MERVAL 89.485,37 -0,96% -2,43% 7,17%
ALUAR $ 92,80 0,32% -2,42% ' -0,22%
MACRO $ 307,60 0,75% -4,78% . 6,95%)
BYMA L2 BYMA 5 ;50 0,57% 2,73% . 17,57%

b’
CENTRALPUERTO __=m 3 76,90 -2,66% -0,13% . 19,04%
COMERDEL PLATA  SEE g 9,09 0,33% 12,36% %
CABLEVISION HOLD $ 707,00 0,35% 6,64% . 17,74%)
EDENOR FNEdenor $ 61,10 0,16% -2,94% ' 7,10%)
FRANCES BBVA 205,00 -0,89% -3,30% . -8,60%
GP FIN GALICIA $ 188,75 -0,87% -2,25% I -3,38%
MIRGOR $  3.330,00 0,51% -4,20% - -14,23%
PAMPA ENERGIA ~ Pampacrerais  $ 180,95 -1,71% -4,28% . 8,87%)
GPOSUPERVIELLE  surcrviciie $ 74,70 -0,40% 0,54% . -8,34%
TRAN GAS NORTEC T<=ma & g 99,80 -1,92% -3,34% ' 6,17%
TRAN GAS DEL SUR tgs W@ $ 269,00 -1,77% -1,48% _
TRANSENER @Transener $ 50,90 0,59% -2,68% l -5,91%
TERNIUM ARG ‘ $ 122,25 0,00% 0,62% l -2,00%
GPFINANVALORES $ 36,05 0,14% 0,56% _,04%
YPF SOCIEDAD $ 889,50 -2,13% -7,59% ! 14,27% 15

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs (1)
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COTIZACION ADRs AL 29/04

(1) Cotizacion en USD

0,
Ticker Ultimo Var % Diaria SZ;;fal Var % YTD
ETF MSCI Argentina 32,30 -1,16% -1,04% I 3,29%
FRANCES BBVA 3,01 -0,99% -1,95% I -6,52%
MACRO o $ 14,82 -0,26% -4,44% I 3,50%
CRESUD cresun $ 8,05 -2,07% -3,48% _
EDENOR EEdenor 5,81 1,04% -5,99% I 7,59%
GP FIN GALICIA 1) Galicia | [l 9,14 -1,56% -1,35% I -6,21%
PAMPA SRampaeg | ¢ 21,65 -3,26% -4,16% I 3,69%
GPOSUPERVIELLE  wirernd®s  $ 1,84 -0,27% 1,38% I -5,41%
TELECOM T —— $ 5,61 -5,32% -5,00% ' 10,12%
TRAN GAS DEL SUR tgs @ 3 6,55 -2,96% 0,00% -,52%
TENARIS =Tenaris $ 30,46 1,84% -1,20% -,01%
YPF $ 4,24 -2,08% -8,62% ' 8,44%
IRSA D $ 4,54 -2,37% -9,74% I 7,33%
- =
CENTRALPUERTO ___ - ® § 3,62 -3,72% -0,28% 13,48%
TERNIUM ARG e MRS $ 42,71 -3,09% -2,38% | -0,49%
CORP AMERICA u\:\\, AMERICA g 6,45 0,78% -0,77% ' 12,37%
DESPEGAR . despegar $ 11,16 -1,41% 0,90% . 13,41%
LOMA lemo ) s 5,64 -4,24% -2,08% . -14,93%
MERCADO LIBRE o meree g 986,75 -5,12% 0,71% ! -27,26% 16
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Cotizaciones Cedears

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION CEDEARs AL 29/04

Ticker

Ultimo

Var % Diaria

Var %

CA

Var % YTD

@ FIRST

PITAL MARKETS

APPLE .
TESLA "T‘

PETROBRAS Ll PETROERAS
ALIBABA GROUP p)
GENERAL ELECTRIC 5]

[ [ |
MICROSOFT CORP R
BARRICK GOLD BARRICK

VALE ‘ VALE
BANCO ITAU &

AMAZON amazon

BANCO BRADESCO € pradesco

GOOGLE Google
MC DONALD'S

NETFLIX NETFLIX
FACEBOOK 00

BERKSHIRE HATHAWAY HBA.f:,'fﬁ“ji‘?“

COCA COLA

BIOCERES SEMILLAS

3.310,00

12.254,00

2.867,50

2.270,00

15.680,00

5.843,50

4.670,00

1.767,50

1.016,50

3.537,50

757,00

8.267,50

6.511,50

2.500,00

5.264,50

2.695,00

3.059,50

5.965,00

-1,36%

1,52%

2,43%

9,08%

-2,06%

-2,12%

1,31%

0,74%

2,11%

-14,78%

0,80%

-1,83%

-0,20%

-2,70%

-0,76%

-1,10%

-1,51%

21,56%

Semanal

-2,06%

-12,68%

-1,32%

12,29%

-15,71%

1,61%

-5,97%

1,12%

-7,21%

-16,08%

-8,24%

-4,50%

-0,43%

-11,75%

8,85%

-1,64%

-5,29%

18,12%

I -8,7%)

-15,6%

-18,2%

-18,8%

-15,0%
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336
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Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

NEYEUERIGLHE!

Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Héctor Gagliardi

Mesa de Operaciones
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FIRST

CAPITAL MARKETS

BUENOS AIRES

Ortiz de Ocampo 3302 — Mddulo 1, Piso 2, Oficina 15
C1425DSV, Ciudad de Buenos Aires.

(+54 11) 5235 1032

contacto@firstcma.com

FIRST Capital Markets S.A.
Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.



